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I. Verpfindung und Zwangsliquidation
von Eisenbahnen.

Hypothéque et liquidation forcée des chemins
de fer.

75, Urtheil vom 16, September 1878 in Saden
Bigelt und Konforten gegen
bie dhweizerifdhe Rordoftbahngeiellfdhaft.

A, Die {dhimeiz. Nordojtbabhngefellichaft bat in den Jabren 1859
big 1876 thetls allein, theild in Gemeinfdhaft mit der fdhwwelz.
Centratbabngefellichaft, eine Reihe von Anleihen im Gefammibe:
trage von cirea 136 Millionen in der Weife aufgencmmen, daf
fie jeweilen Obligationen von HOO Fr. und 1000 Fr. emittirte,
weldhe fammtlich die Beflimmung enthalten : ,E8 bitrfen im Ber-
folge feine Obligationen audgegeben verden, welden ein Bor-
vecht gegenitber Demjenigen De , gegenwdrtigen Unleibend ein-
gerdumt yoiterde.” Gemif diefer Bufage ift in den nady dev erjten
Anleihe emittivten Obligationen bemerft, daf diefelben ein BVor-
redht auf dad Cigenthum der Gefellfhaft vor ten beftehenden und
etiva {pdter ju emittivenden Gefellichaft8 aftien Haben, mit den
bigherigen Unleihen ver Gefellidhaft aber in gleide Rechte
frefen.

B. Bur Sidierung diefer Dbligaitonen, {oivie von fitnf Sub-
ventionBanleiben im Gefammtbetrage von 12,690,000 Fr. und
eined exft ju emittirenben Unleihend von 65 Millionen Franten,
eingethetlt in:
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a. 91,000 Dbligationen ju 500 Fr., versindlich ju 4!/, o/,
und riidjablbar binnen fechBzig Sabren, gemdR einer aufjuftel-
enden Amortijationgtabelle, und

b. 39,000 Obligationen ju 500 Fr., verzindlidh su b °/, und
vitdsahlbar binnen fiebenyig Jabren, gemdf einer aufjuftellenven,
oie ganze Hupothef I1. Ranged8 umfaffenden Amortifationstabelle,
und endlidh be8 Uniheild ver {dhwel;. Centralbabhn am gemein-
fehaftlichen Anletben von 50 Milltonen Fr. vom 1. Wpril 1874,
auf Grund der Mithaftbarfeit ver Nordoftbabngefelichaft fiie
ben ganyen Betrag, fudte dle Nordoftbalhn beim Buntedrathe
um Ddie Vewilligung yur Beftellung eined Lanbrechted anf ifhe
Babhnney nadh, nady Mafgabe gewiffer ndbherer Beftimmungen,
von welden folgende Heraudyubeben find :

1. Guccefiive mit Yudgabe ved Unlethend vou 65 Milfionen
Franfen find abyugablen : 64,000,000 Fr., (vefp. 48,000,000 Fr.)
fritherer Unleihen. Jm Wettern {ind von diefen Anleifen ju
verwenbden : 12,010,000 Fr. yu folgenden Bweden :

a. jur Ritdyabhlung ved Subventiondanleihens flir die recht-
ufrige Bitrichjeebaln, im Betrage von Fr. 3,740,000,
nebft Bindnadhverglitung;

b. ber Grfilllung der Berpflichtungen der Nordoftbabn zu
Gunften ter Gotthardbabn ; ‘

c. zut Volendung der Bavarbeiten an den Linien Glarus-
Linththal, aargauifdhe Sitdbabn und im Bahnbhof
Winterthur.

2. a8 Pfandredht jerfallt in ein {oldhes I. und ein {p{des

1L Ranges.

Dag Plandrecht 1. Ranges fommt 3u .

a, fieben Bebutheilen ded Nominalbetraged der beveitd emit-
titten Unleihen, in der Meinung, daf jeber eingelne
Titel flir 7/, feined Nominalbetraged an diefem erften
Lfanbredit verhdltnifmifigen Antheil hat;

b. ben 91,000 41/, °/,igen Obligationen ded ju emittirenden
Anleihend flir ihren gangen Nominalbetrag.

Dag Pfanvredht 1L NRanged fommt ju:

a. Dret Bebutheilen ved Nominalbetraged der emittivten An-
leifien, in ver Meinung, dafi jeder einzelne Titel fitr
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5/,0 feined Nominalbetraged an diefem yweiten Lfand-
recht verhdltnifmagigen ntheil Bat;

b. den 39,000 5 °/,igen Obligationen bed ju emittivenden
Anlethensd fiir den gangen Nominalbetrag.

3. Bon der Verpfdndung find auddriidlidh andgenommen:

a. alfe ywar mit den Bahnanlagen jufammenhingenden, aber
nidht firr Bahngwede beftimmien JImmobilien ; ebenfo
bie Impragniranftalt nebft {hr judienendem Ausdgeldinde;
endlich bie fitr bie Biirichfee-Dampfboote beabfichtigten
Cinriditungen bet ber Station Wollishofen ;

b. alle nidht mit den Babhnanlagen jufammenhingenven Jm-

mobilien ;

c. die Dampfboote und Schleppidhifie auf bem Bodenfee und
bem Jilrichfee. :

4. @ollte in der Folge basd Pfand jur gangen ober theilivei-
fen Befriedigung des Hilftigen Antheild der fdhwely. Centralbahn
an dem Unleihen vom 1. April 1874 in Anfpruch genommen
twerben, fo fteht, foweit dadurdh die fibrigen Hypothetfargliubiger
in Sdjaben fonumen, dad baherige Regrefrecht auf die Central-
babn audfdhlieflich dlefen u.

5. Die Placirung ver Titel Dded ju emittivenden Unleihens
batf nur in der Weife fattfinben, dak ftetd mindeftens eine
verhdlinigmafige Babl der al8 b °/ig bejeichneten Titel entive-
per gleidheitiy mit ben alg 4'/, °/,ig Gegeidhneten ober aber jum
Boraud abgegeben werben mui.

6. Der Nordoftbabngefellichaft bleibt dag Recdht gewalhrt, jur
Dedung fpdterer BVediirfniffe in derFolge die Hypothet auf das
gleicdhe Pfandobjeft bi8 auf 160,000,000 Fr., beyw. (uzliglich
ve8 Untheild ver Centralbahn am Gemeinfdaftdanleihen vom
1. April 1871) auf 185,000,000 Fr. augdpunitgen und ywar
gleichfalfd su */,, im L und 3/, im I. Rang.

Diefem Gefuche entfprac) ver Bunbdesrath in ber Weife, daf
ev bie amtliche Publifation ved Berpfindunglprojefted unter
Anfehung der gefellichen Einfpruciafrift bewilligte. Dagegen lehnte
Der Bundedrath bad Anfuchen, die Controfle dafiir ju ibernelh-
men, daf bie Nordoftbalhn die Wudgabe der Titel fiir Hag 65
Millionen Anleiben in dem in Ausficht geftellten Berhlinif
(Biffer 4 oben) begebe, ab.

1. Verpfindung und Zwangsliquidation von Eis:nbahnen. N° 75, 4{E

C. Sunett ber eingerdumten Frift Haben nun de Kldger, al3
Subhaber von Obligationen fritherer Anleiben im Gefammibetrag
por 10,276,600 Fr., beim Bunbesdrathe Einfprade gegen dad
Berpfandungdprofett exboben und derfelben dann durd) Anbebung
per Rlage beim Bunbdedgerichte Folge gegeben, indem fle Ddad

© Begebren ftellten, baf fie bet ihrer Sinfpracdhe gefdhitgt und dex

Mordofibabn die BVewilligung ju ter beabfihtigten BVerpfinbdung
nicht erthetlt werbe, eventuell, daf ver Betlagten die Verpfindung
nur unter ber Bebingung geftattet werbe, daf thre in den Titeln
feftgeftelliten Rechte durd) Berfehung der erftern in die I Hupo-
thet getvahrt Hleiben.

Bur Begriindung der Klage wurde im Wefentlichen angefiihrt :

Der Bertrag, welcher durdh den Obfigationstitel dargeitellt
erbe, befchrante die Befugnif der Beflagten Hinfichtlich Dex
RKentrahirang newer Schulden in einem Punfte: Sie diirfe den
fpdtern Titefn gegenilber den bisherigen fein Borredht einriu-
men. G8 fet alfp BWertragdrecht ber bisdherigen Obligationdre
der Notdoftbatn, dagegen Einfpracdhe ju erbheben, daf bei Kon-
frabitung eined neuen Unleibend fiir die Titel bed lehtern ein
Borrecht beftellt werde, und ald ein Borredht in diefem Sinne
fel bie Rfandbeftelfung auf das Gefellihaftdvermbgen 3u betradh-
ten. Den Begriff Vorrecht defintren fle ald voriigliched Anipruchs-
vecht auf das Gefellfchaftdvermbgen, fo pear, daf im Falle einer
Bmwangsliquidation ber newe Titelinhaber vor dem bisherigen
Bablung erbalten wilrde.

Diefed Recht anf Ausdfhliefung eined Borrechied iverde nun
durdy die beabfichtigte Rfandbeftellung verleht.

Bon vornherein werbe die vechisgliltige Entjtehung bed Pand-
rechted beanftandet. €8 (iege ein Mangel in der Perfon Te8
Plandrechtsglubigerd vor. Das Pranbdredht folle ndmlich Dejtellt
werven s Gunften ber bisherigen GlAubdiger und ugleich su
Gunften einer Gifenbahnbant, die nod) gar nicht beftehe. Der
diesidlige Bertrag vom 11. Miry 1878 fehe beftimmt vov, daf
pie Gifenbabubant erfi nad) der Crivirfung Der bypothetariichen
Siderftellung i’ Leben trete, Nun folge au’d aligemein gitlti-
gen Rechtsiiten, vaf die Pfandbeftellung el exiftente Redytz-
perfonen — Pfandgliubiger und Pfandfchulbner — jur Bor-
audfegung babe.
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Gventuell fet jusugeben, daf fich vad Berhdlinif sufolge bed
in Frage legenven Pfandrechtdbegehrend nidht fv prdfentire, vaf
filr bie neuen Obligationen ein Pfanvredt auf dag gane Bahn-
nefy Beftellt und die bidherigen Obligationen von demfelben ging-
lich andgefchloffen witrben. Alfein durch dad projeftivte Arran-
gement werben die Rechte ver Titelinhaber nur jum Sdeine
gewahrt. Sn ber That fiege in jemem Yrrangement ein Ber-
tragsbruch gegenitber den Rldgern.

Die Nordoftbahngefellichaft wolle den Kligern, ald Jnbaber

bigheriger Obligationen, ein Bfandrecht gewdbren, diefe aber

erfliven, baf fie dag anerbotene Pfandrecht nicht begelhren. Die-

Rliger wollen bei ifren bishevigen Rechten gefdhitht fein und
widetfegen fih iebem Bexfud) ded andern Kontrabenten, bad
Pertragdredit u dndern. Nun fel o8 ein allgemein gitltiged
Gefe, ded Privatrehied, vaf ein Kontrabent uicht befugt fei,
gegen ven YWillen bed Mitfontrahenten Rechte yu noviren, felbijt
Dann nicht, wenn die Yenberung dem Gegner eine beffere Rechts-
ftellung fchaffen witrde. Mit diefer Wuifaffung ftehe im Einflang
pag pofitive Gefes. Der At T leg. cit. fehe vor, daf bet einem
Pfandbejtellungdbegehren die Babngefelihaft und die bisberigen
Obligationdre in Kolifion geratben fbunen, und beftimme fir
diefen Fall, baf ba8 Pfandredht nur unter der BVebingung be
willigt werbe, daf ben Titelinhabern eined frlihern Unleihensd
die jugeficherten Redhte gewahrt bHletben, {oweit diefelben nidht
darauf BVeryicht leiften. Alfp entiveder BVeryicht ober bann bie
Wabrung der bisherigen Redhte, nicht aber die willinlicde Aen-
derung derfelben durch die Cifenbabugefeljdaft.

Die bigherigen Kunbgebungen ver Nordoftbaln Yaffen im Un-
flaten bdaritber, weldhe8 Berfahren fie nachy der Pfandrechtabe-
ftellung in Beziehung auf den Beftand der bidherigen Titel ein-
subalten gedenfe. In Beziebung auf dad Ausdfeben, dad die
bigherigen Obligationen nadhy der Bfandrechisbeftellung erhalten
folfen, yerde gar nidht® angebeutet. Und doch fet e firr bie
RKldger vom hichiten Belange, hieritber Gewifiheit u erhalten.
Gine Yenderung ded Inbalted der Titel mitfje docy wohl ein-
treten. Denn wenn ihnen ein Vfanbrecht beftellt werden wolfe,
o mitffe, bamit paBielbe recht8giiltig und wirffam fet, die Si-
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derung in ben Fiteln felbft eingetragen werben (At 11 leg.
cit.). Oleichiettis aber miifite bie bigherige Klaufel itber Den
usichluf von Borredhten geftrichen werden. Ju einer foldhen
lteritung woblerivocbener Rechte werden fie, Kldger, nidt
mitivivfen. Unud diefen Unflarbeiten und brohenben Redhtdfts-
rungen folgern fte, baf aud) auf dem Standpunfte, benm Ddie
Nordoftbabn etnnehme, nicht vovandgefehen werden Ednme, daf
in Folge der Piandbeftellung die Redhte ver bidherigen Titelin-

- baber in erforderlicher Weife getvabrt werben.

Bei nabherer Pritfung ded Sefchafted, dad abgefdhlnffen werden
wolfe, ergebe {ich ungiveifelhaft, daf Hier ju Gunften ded neuen
Ynleibend und eined8 Theild feiner Titel ein Vorvedht gefchaffen
ivetde.

@3 yerden in ber Bufunft folgende Titel neben einanver
befteben: .

1. Obligationen 3u 4!/, °/, mit Hypothet I. Ranges fitr
506 gr.; :

2. Obligationen ju 44/, °/, (ober niederer) mit Hupothet L
Ranges fitr 360 Fr. und mit Hypothet 11 Ranges fiir 150 Fr.;

3. Obligationen su 5 °/, mit Hypothet II. Rangesd fitr
500 Fr.

Sn dem Umftande, daf eirer Angalhl von Titeln Ded neuen
Yuleihensd fiiv den gangen Nennwerth Plandrecht tm I Range
eingerdumt fwerbe, wdbhrend die bidherigen Titel ein folhed vor-
sligliched Rfandrecht nur fitr 70°/, thred Nennwerthed erhalten,
liege die Statuirung eined Vorredhted Der neuen Titel gegenitber
den bidherigen, eined LVorredhted, dad fich genau auf 30 °/, bed
Nennwerthed beiffere. -

Flir vie Begehren, deven Jufprechung bie Kldger einjuflagen
Bevechtigt feien, erjcheinen al8 mafgebend Ddie gefeglichen Beftims
mungen in Art. 7 und 38 leg. cit. Die Anivendung fet diefe:

1. Die Verpfindung ded Balhnnehes fhune durd) die Kldger
nidht gehindert werden.

2. Dagegen diitfe ble Bewilligung der Bfandbejtellung nux
unter der Bebdingung ertheilt werden, daf die den Kldgern in
ten Obligationentiteln jugeficherten RNechte gemwalrt ywerden.

Die Wahrung diefer Rechte fei babin 3u verftefien, vaf fle vor
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ber Realiftrung bed Pfandrechted Sablung von Kapital und Jin-
fen erbalten ober mindeftend ded gletchen Pfandrechted theilhaftig
werdent, dag Dex bejtbedachten neuen Titeln juformmen jolle. Das
erftere Begehren Habe die gefepliche Begritubung in Att. 38 Bif:
fer 5 leg. cit. ; va8 anbere Begehren, vad {icdh an die Veftimmung
ved Yrt. T leg. cit. anlehne, werde nur evenfuell geltend ge-
macht.

Bon eintgen Kllgern wurde bdiefen usfithrungen noch bei-
gefiigt:

1. Sie laffen fidh auch Yeine Verdnderung der Ritdjahlungs-
Bebingungen gefalfen, wie Beflagte {olde fitr die gange Hypothet
II. Ranged beabfichtige.

2. Der audgefdhriebene Paffud, die Plagirung diefed Unleilensd
blitfe nur in Der Weife ftatifinden, daff fletd mindeftend eine
perhilinifmafige Babl der 5"/ igen und 4%/, °/sigen Titel aus-
gegeben wwerden milffe, fet vollftdndig irvelevant, da dag gamge
41/, °/,ige Unlethen Blof der Kurdgewinn fei. Abgefehen bHievon,
fet natielich eine Kontrolle fber Jnnebaltung ved verfprodhenen
Movud nidt moglich.

3. Die Beflagte wolle gewiffe Attiven vor der Verpfindung
audnehmen. Dieff fei unzuldifig. Dag Gefey beftimme, wad jum
PRiand gehore und ohne Einwilligung der Kldger ditrfe von der
gefeslichen Borfdrift nidht abgegangen yverden. ‘

4. Die Beflagte beabfichtige, dem gangen gemeinfehaftlich mit
ber Centralbabn erhobenen Anleiben vou 50 Milltonen ein
Rfandredht auf ihrem Ney einjurdumen, wihrend fie nur ibyre
tdeelle Halfte an den gemeinjdafilichen Babhnen ju Pfand gebe.
Dief gehe nicht an. Entweder fei die der Centralbabn gehdrende
Hilfte vom Pfanvredht audjufdhlieken ober dann die ganye Bg-
Pergbalhn und Sitvbahn ald Pfand einguiesen.

b. Die Finangoperation, weldye nicht blof eine Uenderung ded
Bertragesd, fondern eine firmlidie Novation ved bidherigen Schulb-
verhiliniffed involvire, laffe fich nidht audfiihren, ohne Obliga-
tionten 5i8 auf ben Betrag von 150 Fr. in ver JI. Rangflaffe
und 350 Fr. in ver I. Rangflaffe ju emittiven. Eine jolde
Berlegung der Schuld verfiofe aber gegen §. 1102 ded jilrch.
priv. Gel.-B.
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6. Endlid twerbe audy nod) ber Standpuntt der actio pau-
liana geltend gemadht. Abgefehen davon, daf die fhweizerijche
Nordoftbahn wegen materieller Infolveny fich durchaus nicht mehr
in ber Rage befinde, newe Schulden ju fontrahiven unbd dafite the
@igenthum 3u verpfinden, fo fei fie fpegtell nidht befugt, Sechen-
fungen an anbere Babnunternehmungen jum Nacytheile ber
Dbligationdre vorjunehmen. Eine foldhe Schentung fet aber die
neue Subvention an die Gotthardbalhnunternehmung.

D. Die Beflagte trug auf Abweifung ber Klage an.

Jn progeflualifcher Hinficht ftellte fie gegeniiber einer Ynzahl
Kliger bie Einrede mangelnber Aftivlegitimation entgegen, ge-
ftitgt darauf, baf A B. beim Bunbesrath eine Kolleftivprotefta-
tion eingereicht Yabe fitr eine Baufdhalfumme von Obligationen,
shne die Jnbhaber der Titel ober die Titel felbjt irgendivie anyu-
geben. Diefe Eingabe fei formividrig getefen und exiftive durdhang
Yeine Sidherheit bafilr, daff A. B. wirklicy fiir dle exft jeht in dex
RKlagefdyrift bejeichneten PVerfonen ober Titel eine Proteftation
eingereicht habe. Die Nordoftbabn fei aber nidyt verpflichtet, fich
mbglicheriveife antere ober mehr Perfonen ober Tite! al Pro-
teftanten fubftituiren zu laffen, nadhbem die Ginfpradiefrift ver-
firicdhen fei.

Bur Wiberlegung der in ber Kloge angeflihrten Redisariinde
madite Betlagte geltend: ‘

Die Klage beanftande mit Unredht die rechtdgiiltige Entftehung
De8 Pfandrechtesd. Sovwohl tad gemeine Recht alg vad Bunbes-
gefe iiber die Berpfindung ver Gifenbahnen, Art. 4, fehen Ber-
pfandungen det vorliegenden Art vor. Uebrigens {heinen die Kidger
gamlicy fiberfeben zu Haben, daf die von der Morbofthabn emit-
tirten und ju emittivenden Obligationen ju der Klaffe ver Snba-
berpapiere gebbren.

Die Behauptung, vie alten Obligationdre mitffen fidh gar feine
Berdnverung {ver bidherigen Fitel gefallen laffen, fei unbaltbar.
PWeber nach dem formellen Auddrude der in den Dbligationen
enthaltenen Rlaufel, nod) nad) ihrer materiellen Bedeutung fei
ber Jordoftbabhn verboten orden, die alten Obligationdre mit
einer beffern Recdtdftellung audjuriiften. Uebrigend finne man
ofne Bedenfen den Say aufftellen, dafy jever Debitor berechtigt
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fet, einen Rrebitor fogar gegen feinen Willen in eine befjere Redhts-
pofition u verfeken, nur habe ber Debitor natiivlich bie davqus
allfalitg entftebenben RKoften ju tragen.

Die Kldger hiigen frrigerweife vor, e8 Herrichen Untlarheiten
fiber die neue Steflung ber alten Titel und ¢& drohen veRwegen
Recptafidrungen. Art. 11 ved cit. BunbeBgefesed habe nur Bejug.
auf foldhe Schuldtitel, bemen jur JBeit threr Errichiung und gegen
bie Hingabe der betreffenden Summe die Einrdumung ber Hy-
pothef verjprochen toorden fet. Wenn aber exft fpiter eine Hypo-
thetbeftellung erfolge, fo bedlirfe 8 jener Bormerfung in Den
iteln nidht, um fo weniger, ald fogar die Gintragung in dad
eivgendifiiche Pfanvbudh nur eine Wrfund@-Thatfacde fei, nidht
aber Pen pfanbdrechtlichen Kreationdaft barftelle. &8 fet Daher
rechtlich invifferent, ob von den in Art. 11 citivten Angaben audy
in ven Titeln BVormert genommen yverde oder nidht. Aber gefept
fogar, dle Kldger funten einen viegfilffigen Bormerf in ihren
Fitefn verlangen, fo witbe einfach auf ven Yeeren Stellen ver
alten Tite! eine timbrivte Notiy {iber Dad Lianvredht angebradt
fwerden, wosu die Nordoftbabn fidh eventuell verpfiichte.

Der Kern der Frage fei, ob durdy die projeftirte Bfanbbeftelung
su Gunften ver newen Obligationen ein BVorredht von 30 °/, ge-
geniiber Ten biBherigen Titeln gefdhaifen werde, und died fei ju
verneinen. Die alten Obligationdre feien nach threv gleichartigen
Rechtditellung, fibrigend audh nach ver ausddriictlichen Unerfennung
ber Rlage nicht berechtiat, gegen neue Gmifftonen von gewdhn-
lichen Obligationen ju proteftiven und fie tinnen in Folge veffen
nidht verhindern, daf die Unfyriidhe der alten Obligationen auf
die Aftiven der Nordoftbabn fucceffive reduzirt und unter Umftdan-
Pent effeftiv werthlo8 iviirben. Die in den alten Obligationen
enthaltene Rlaufel habe der Nordoftbabn blof verboten, fpdtere
Sbligationen 3u emittiven, welden jur Beit Der Emiffion in
ihrer Gefammtbeit ein materielled Borvedht bei einer Liquida-
tion gegenitber den alten Anleihen eingerdumt wiirde. Durdh die
RKlaufel fei der Norvoftbabn nidit unterfagt, eine reelle, ver gangen
Sdulvenlaft entiprechende Quote beffer und die ibrige Quote
fblechter ju ftellen, fondern die Kontrahenten Haben Yebiglidy ja-

gent wollen, 8 folle die MNordoftbahn, wenn fie fpdter in einer
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gegebenen Situation dazu fomme, neue Schulben ju fontrabiren
piefer gefammten nenen Gmiffion nidht ein materielled Borrecht
fonftituiven, vermbge deflen bet einer alffdlligen Liquibation ber
Unternehmung, 3. B. alfo in einem Konfurfe, bie neue Emiffion
gegenitber Ter alten Sduldenlaft jum Voraus beyahlt witrde,
Der betreffende Pafjug habe alfo die Eyentualitit im Auge, daf
bie Mordofibabin nidht fiir alle Beiten auf gevodhnliche Schuld-
fdheine ober Obligo hin Geld erbalte, und o8 fei defwegen fiir
jenen Fall, al8 zur Anfocfung ded Kapitald irgend eine Sicher-
Yeit Dbeftellt oder ein Borjug gewdhrt werden mithte, vidyonirt
worben, daf bet einer Liquidation eine rechtliche Raritdt befte-
hen folle ywifchen ver alten Schulvenlaft in threr Totalitdt und
berjenigen Gefammifumme, welde jur Dedung ver neuen Be-

- diiefniffe erforderfich fein follte. Das Berbot ded , BVoryugs”

inpolvire alfo die Berpflichtung der Rordoftbabn, daf bei einer
Liquidation die alten Obligationen in ihrer Gefammibeit nidht
fchlechter Iocirt werden, al8 bie newen. Die Nordoftbabn mache
nun jebt, v. h. u einer Beit, wo fie eined Darlehens von 65
Millionen jur Dedung ihrer BVedbitrfniffe und jur Iilgung febr
priidender Schulden Benbthigt fei, eine Gefammtiiberficht threr
Berpflichtungen; fie antizipive und flelle die Rechnungdweife auf,
bie ein Konfurgridhter jum Jwede der Vertheilung bder Attiven
madjen wilrbe. ‘

RKldger heben allerdingd mit Yecentuivung Hervor, vaf jede
Obligation in threr Singelnbeit '8 Auge gefaft werben miiffe
und baf dag Promiffum der Nordofthabn jedem einjelnen Sn-
haber abgegeben worden fef, unb die Konfequeny diefer Anficht
dre die, baff bie MNorboftbahn bdie Berpflihhung eingegangen
bitte, fpdteren Obligationen niemals etnen Borgug, 3 B. alfo
eine Qypothet, eimyuriumen vor irgend einer der frithern Obli-
gationen. Diefe Unfidht milife aber al8 eine offenbar redytsirr-
thitmliche bepeichnet werden. Denn

a. Die erwdbute Klaufel Habe nady den gemachten Ausfirh-
rungen gerabe Den Fall voraudgefehen daf einmal eine Jeit
fommen finnte, in welder die Nordoftbabhn geywungen iwire,
fiir Darlehens{chulven eine Realficherbeit ju beftellen. €8 wire
fonad) diefe Befrimmung ju Gunften der Obligationdre fSrmYich
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gefchaffen yworben, um ju bewirfen, dafy diefer Jwed nad) beftimm-
ten Movalitdten, wie fle beute in Frage liegen, vereitelt werde.
Daf die Obligationdre auf Grund ber hiftorifhen Entwidlung
ter Mordojtbahn bie Ubficht gehabt baben, fih ein fo auferor-
pentlich weitgehended Recht ausjubedingen, fei unglaublich.

b. @benjotvenig ald die eingelnen Obligationdre ficdy ein jolched
egorbitanted formale8 Recht audbedingen wollten, ebenfowenig
babe die Norvoftbabn den Willen haben Inmen, die Verpflich=
tung einzugeben, daf fie nie und ju feiner Beit Obligationen
ausftellen oolle, von weldjen die Quote einer neuen Gmijfion
bejfere Rechie, alfo einen Vorug, genieffen {olle, die andere Quote
aber in eine {dhlechtere Rechtdpofition gelange. Die Norboitbahn-
gefellichaft Habe niemalg eimen Grund gebabt, einen Dderartigen
Rergicht auf ihre Bertragdireiheit audzuipredhen und {te habe fidh
audy entidyieven ihre Hinde nicht in diefer Weife gebunben.

c. Die Grtheilung und die Enigegennabhue eined Veryichies,
wie ihn die Rlage behoupte , wdren tm hHiditen Grade nidhts-
fagend. Ungefichtd der Thatface, baf die MNorboftbabn unbefirit-
tenermafen, wie jeder Privatmann, dag Redht habe, Schulden
in infinitum zu fonfrafiven, habe vernitnftigerieife dad fragliche
PBerbot, patere Obligationen mit einem Borrvedht audjuftatten,
nur begogen yerden fonnen quf die Gefammibeit bder beftehenven
tefp. 3u Iontrabirenden Sduldenmaife. Dad Ber(prechen fet alfp
audy nur im Berhilinifie ju der Gefammiheit abgegeben worden
und davan dudere die Thatface nichtd, baf 8 auf jedem ein-
selnen Zitel gebrvudf flehe. Diefer Modus Hhabe eingefdhlagen
werben mitfjen, weitl bie eingeluen Obligationdre feinen Gene-

ralprofurator haben, an ben die Grildrung Hitte abgegeben mwerden

tonnen. Wudy exiftive nidyt ebwa ein einbeitliher SeHuldjdein.

d. Dad Betbot, wie e8 nadhtriglich von der Klage interpretivt
fvorben, toiirde in praxi mit Nothwendigleit ju Ungunjten dex
alten Obligationdre wirtfen. Denn gefeht e8 wdren 99 °/; alfer
aften Obligationire mit dem von der Nordoftbahn projeftivten
Arrangement etnverftanden, o wire nad) der Anficht der Klage
1 ¢/, berechtigt, eine fiir bad gange Unternehmen vortheilhafte
Unleihe ju hintertreiben. Einen jolden MNonfend bhabe man nicht
ftatuiren fonnen. '
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e. éBei' ber @miffion von Titeln durdy grofie Attiengefellidhaften
werden nidyt indivivuelle, jondern Kolleftiv-Berpflichtungen abge-
geben. Damit ftimme quch der Tept vet &Klaufel; venn e8 tverde
batin 'auf fpatere Anleiben, bdie fich wirthichaftlich gefproden
natlitlich aus eingelnen Obligationen sufammenfegen, ver-
wiefen.

f. Wiirde die Suterpretation, wie fle e Rlage nadyiriglich
mache, al8 richtig anerfannt, fo whre mit dem abgegebenen Ber-
ferecjen dem Gffette nach ber Notboftbaln verboten, neue Sdyul-
ben zu fontrabiren. Dann, aber nur dann ywire 3 unmiglidy
bie jegt Deftehenven Rechte der alten Obligationen u cdteritenf
Die Klage anerfenne aber jelbft, daf die alten Obligationdre
nicht berechtigt wiven, gegen Belichige Kontrafirung von Scyul-
ben aufjutreten.

g. JIm Bweifel fei bei einer Berpilichtnng vag Minusg anyu-
nehmen.

.QIBer audy die pofitiven Bor{dhriften bes Bundedgefelesd fiber
bie Perpfindung ber Gifenbahnen (Yet. 15 u. 22) verlangen
bc}f} Sollettivanleifen al8 einbeitliche Sorberungen aufz,ufaﬂ'ex;
feien, und der Ridjter fet an ber Hand pes Gefetsed gezmungen
— audy abgefehen von der gegebenen Snterpretation — die FRedhte
ber alten Obligationdre nidht in hrer Gteflung al8 individuelle
Perfonen, fondern a¥8 Ginheit yu refpeftiren.

Jndem die RNordoftbaln das einfeitliche Anleihen von 65 Mil-
lionen fpalte in jwet Portionen und jwar in 45,5 Millionen,
bie fie mit L. $upothef ausftatte und in 19,6 Millionen mit 11,
Hupothet, fhivige fle weber den elmgelnen alten Obligationdr,
nod) audhy die Gefammibeit, ndmlich defiwegen nicht, weil fie fich
berpflichte, an dem gegebenen Gefammtverhifinifie es Schulden
nichts mebhr ju dndern,

Tie 160 Millionen Sdhulven feien und bleiben 160 Millio-
nen mit gleihen Unipthichen an die Wltiven der Rordoftbabn,
ie fid) aug einer Gegenitberftellung fofort ergebe:

Erite Redhnungdart.

Dag Bermbgen ber Nordoftbahn bafte fiir den Fall ber £H9-
pothetbeftellung folgenben Kreditoren:
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a. 3u "/, Der alten Obligationen % in I Rinie unbd
b, , /1o o Heuen v |

c. 30 /s Der alten Dbligationen } i IL Rinte.
d. /10 o Teuenm "

Bweite Sﬁed}nuﬁg%art

Dad Bermbgen Dder RNordvoftbabn baft'e, auch wen die Hupo-

thet- nicht eftellt’ wilrde, f’oigeubm} Rreditoren
a. 3u '°/,, det alten DObligationer,
b. " ‘O/m y  meueR oo .

Sn einem e im andern Falle betrage bt'e @d)}t[beuiaft 160,
refp. 185 Milltonen, die fid) gleidhmifig in bt'e Qliftmen"be‘t RNord-
oftbabn theilen. Bei beiven iRed)nuug%artfn fet bad arffa'mg? (&gge:
fution@objeft vag gleidhe und die Nnfpritche al‘{er; @bﬁggtmngre
Bletben 518 auf ben Betrag von 160, refp. 185 Millionen }benttic{)
und 3 fomme endlich bel der Vertheilung gany bag gIetcf)e' Re-
fultat heraus, ob pag Pfandredht ju "to uftb /1o au@gefd)teben
fet over nidt. Durd) dad %emf&nbung@pm}eft werben die aite'n
Titel nicht nur nidht {chlechter, Jonvern beffer geftellt. Un 'bte
Stelfe ded einfachen Schulbverfprechensd trete einte pfandrechiliche
Gazrantie. : : '

 Bu ven von eingelnen SKligern weiter vorgebraditen Ein=
rachariimden madhte Beflagte geltend :
¥ a? 1g Die @img)enbung, pie MNordoftbaln beabfichtige durdh
eine einfeitig anfyuitellende Amortifation8tabelle die 'ben frﬁf)frn
Obligationsanleifen verjprochenen Eﬁﬁcfz,a!)[ung%ter}nme abyudn-
bern, werbe Dbeftritten. Die Nordoftbatn Habe niemald bar-"an
gedacht, die alten Beretnbarungen u alteriven, unb' fte 'er'fIate
rechtverbindlich, daf Ddie felthern vertraglidhen Dispofitionen
getreu unbd fvidte innegehalten mwerden.

ad. 3. Die projeftivten Beftimmungen iiber Den Umfang ded
Piandobiefted gehen die RKlGger nidhtd an und .iebenfaﬁé merbel?
fie Durch diefelben in feiner Weife beﬂegt", Die %m:boftﬁa?n fei
legitimitt, gewiffe Objette vou ber BVerpfdnbung an@guf&)lte@_en.

ad 4. Da auerfannt werde, dap die Darleibend{duld jolida-
gifch fet, o et diefe Deduttion haltlos. ] '

ad 5. Gegenfiber der Anrufung ved § 1102 bed sirrcherifdhen
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Civilgefehed, wonach die eingelnen Stitde von Jnhaberpapieven
in ber Regel nidyt iveniger af8 50O Fr. betragen diirfen, fei
einfady ju entgegnen, daf die freiwillige Gewdbhrung eined Pfant-
recdhted 3u ibeellen ober aufgefdhievenen Quoten die unterlie
genbe materielle Obligation YeineSwegsd fpalte.

ad 6. €3 werbe beftritten :

a. dag Borhanvenfein ver materiellen Jnjolveny. Die Nord-
oftbabn fet bi8 babin Dben gegen fie erywingbaren Seiftungen
getren nadgefommen ;

b. baf§ ber Bettrag an bie Gotthardbabn ald eine Sen«
fung qualifizict werben fonne;

c. die Gyifteny einer Wrglift;

d. pie Shatfache, dafy Die Obligationdre gefchidigt twerben.

Endlidy ftellte Betlagte der Klage die Einrede der Juvielfor-
Dernng (Pludpetition) entgegen, infofern Riudthezablung von Ka-
pital und Bing verlangt und eventuell dad Begebren geftellt
werbe, Daf ben Higeriiden Dbligationen neben ben ju freiven-
ben uud im gleihen Range dagd Reht auf die ju ervidytenve
I. Sypothet eingerGumt werde.

E. Bet der Sdhlufverbandlung gab der Vertveter der MNord-
oftbabn die Erflarung ab, vaf die leptere, im Hinblid auf die
projeftivte Pfaudbeftellung, von der ilivcherifchen -Regierung bie
Crmaditigung erbalten Yabe, Obligationen tm Betrage unter
500 Fr. audzugeben. :

Dag Bunbedgeridht zieht in Erwdgung:

1. Wa? yorerft die von der BVeflagten einer Ynjahl der von
Ydvofat Dr. 8., bestehungdimweife A, B., vertretenen Kidger ent-
gegengefepte Einrebe der mangelnven Uttivlegitimation betrifft,
fo ift su beachten, dafy Beflagte nicht behauptet, ed treten wirf-
Tich mehr ober andere Titelinhaber Heim Bunbdedgerichte FHagend
auf, al8 beim Bundedrathe Einfprache erfoben haben, fondern
diefelbe thre Ginrede lediglich auf dle Formwidrigleit der von
A. B. dem Bundedrathe eingereichen RKolleftivproteftation fHirkt,
inbem Yeftere Yeine Garantie dafiir Biete, dafy die in ber
Klagefdhrift begeichneten Perfonen ober Titel diejenigen fefen,
fiir weldhe A B. jene Kolleftivproteftation beforgt Habe. TRun
ift aber von Den SKidgern jutveffend bemerft worden, daf die

o 98



426 B. Civilrechtspflege.

Pritfung ver Ginfpraden hinfidhtlich der Form, éﬁeif)tgeitigf_eit
. {. w. audfhlieRlich vem Bunbesrathe juftehe und vemm Bun-
vesgeridhte nidht jufomme, Proteftationen al fg'rn’lmbmg ang-
yufchfiefen, welde vom Bundedrathe als 3,ulaﬁtg' aner'fannt
feten. Dies ift nun aber besitglich ver von A SB.' eingereichten
Ginjprachen der Fall, indem Dber Bunbedrath diefelben ange-
nommen und ben Einfprechern ohne irgend 'meid)en éBangba[t
bie gefetliche Trift von 30 Tagen jur Unbringung ber RKlage
beim Bunbedgerichte angefeht hat. ' ) '
2. Bur Begrinbung ibrer Einfpradie haben bdie Kikger in
erfter inie die rechtdgitliige Entftehung vesd }Bfanbrecbte:ﬁ Deftrit-
ten, weil mit Beyug auf dad exft yu emittivende %’I'nietf;en bon
65 Millionen Franfern der Pfandgldubiger nodh n}cf)t ,Bef;'an‘nt
beyiehung@iveife egiftent fet. Diefer @iﬁfprad?@grunb ift Hinfallig.
Alletdingd fest dag Pfandrecht nicht Hlog einen @egen{tgznb Der
Berpfdndung, fondern, feinem Begriffe aIS Recdht jur Sidherung
einer Obligation nadh, audy eine Schulbforberung vorausd. Al
fein 8 fann aud) fir eine finftige Sdhuld {dhor im Borous
ein Pfand Deftellt werden, bdeffen Enijtebung dann von der
Gutftehung der Forderung abhingt, und fo jagt audy der ,QIrt. 4
per cit. B.-Gef.: |, Die Bewilligung fd@ﬁef;t,v wenn e§ fih um
, ein exft ju fontrabhivended Anleiben Hanvelt, die eb‘eutuei'le Be-
, griindung ded Pfandredhted in fidh. Sm ?e'gem Falle wird bcg@
» Biandredht durch dte Gingablung Ddefinitiv. "‘_ Wo nun, wie
bief; nad) dem ermdbhnien Bunbedgefe ungpweifelbaft der Fall
ift, ein Pfandredht audh fliv etn Unleihen Be{teﬁt me'rben tann,
mweldhed durdy die Gmiffion von Partialobligationen, die auf ven
Subaber Tauten, alfo durdy Jnbhaberpapierve, Izeicf)'afft me.rben
folf, ift lediglich anftatt be8 Namend Ddes @Ia_ubtget@ biefer
Ghatatter der Forderung hervorsubeben, indem bdie E]S'erfn'n bed
Berechtigten erit beftimmt wird, jvenn die Hrfunber‘t mtrfttcb'sut
Emiffion, . §. aud der Hand ded Uudftellers in die Hand eined
Unbern gelangen. ' .,
3. Midht weniger ungevechtfertigt ift die ?Befpauptu'ng einiger
RKldger, daf fle auf dem beftehenden und in ben Titeln 'ierft
vorgefdhriebenen Sduldverhilinih Bef)arren! bemnacf)' bas 1f)t}en
anetbotene Rfanvredht ablebnen und damit audy. die BVerpfin-
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bung der Nordoftbahn zu Gunften anderer Glaubiger berhinbern
Ebnnen. Jn defer Hinficht ift einfach vre Bejtimmung ded Art, 7
leg. cit. mafgebend, welde fich fpestell auf das Borredht nidyt
yfandbereditigter Titef begieht, tn benen die Beftimmung enthal-
ten ift, Daf Yeine beffer berechtigten Titel auggegeben werden
birefen, und welde Bejagt, baf in foldhen Fillen bas Pfand-
redit fitr bag neue Unleifen nur unter ver Bedingung erthetlt
werde, daf den Titelinhabern eines frithern AnTeibens die ju-
geficherten Rechte gewabrt Bleiben. &3 werben {onady 3tvar alfer-
Ding® bie in den frithern Obligationen enthaltenen Bufagen auf-
techt ethalten, jedboch nicht mit ber Wirtung, vaf die Snhaber
{oldher Titel eine Berpfindung der betveffenden Babnlinie ver-
bhindern Fhunten, fowdern mur in per Weife, daf die gleichen
Redite auch den Titelinhabern per frithern Anlethben jufommen
follen, foweit biefelben nicht davauf Beryicht Yetfen. Den Jnba-
bern dlterer Titel {teht fonach swar frei, ba8 Pfanbdrecht anyu-
nehmen ober nidyt; allein im letern Fall wird die Prandbe-
ftellung fitr ba8 neue Anleifen gleidywohl bewilligt,

Wenn einige Kldger behauptet Haben, bafs bie von Der Beflag-
ten beabfichtigte Finanzoperation etne Novation des ywifdhen der
Beflagten und den Snhabern dlterer Dbligationen beftehenben
Sdyuldverhiiliniffes involvive, fo it biefe Anficht fowoh! nach
gemeinenm, al8 in8bejondere audy nad sitecherifchem Rechte, un-
ter deffen Serefdhaft jene Obligationen emittirt worben und m
erfitllen find, durdpaus umidhtig. Nadyss. 1061 und 1062 Ded
slirdh. priv. Gefb. it eine fretwillige Novation nur da anyuneh-
men, wo die Abficht, bie Hisherige Schuld aufgubeben und an
ihrer Statt eine neue Schuld gu begriinden, flar vorfiegt und
find bloge Bertragdinverungen, buvch weldye eingelne Beftim-
mungen eine8 im Wefen fortbeftebenven Bertragdverhdltnifjes,
fote 3. B. {iber iveitere Sidjerung der Jorderumg durch Pfitnver,
abgedndert werben, nidht al3 Neuerungdvertrag aufsufaffen. Nun
beabfichtigt die Beflagte gar nichts anders, als jur Siderung
Per dltern Anleihen ein Pfandrecht auf ihre Babnlinien, weldes
bei fetnen bejchrintten Wirkungen (Urt. 10 und 38, Bijfer 6 leg.
cit.) mehr nur bie Vebeutung eines blofen Sonturyvorredhtes
ot Den laufenden Glaubigern hat, 3u beftellen. Bon einer Um-
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wanblung ver &ltern Schulben in neue, d. b. einer Wenbderung
ibre8 twefentlichen Subafted und Neufonfiituirung derfelben ift
fiberall feine Rede.

4. Dagegen fonnte allerdingd in Frage fommen, ob der Yet. 7
leg. cit. aud) bann fetme Anwendung finden bdiirfe, byw. bdie
Jnhaber dlterer Obligationen nidht bann jur BVerhinberung der
Lerpfandung einer Eifenbabhn beredhtigt wodren, wenn, joie died
allerdingd feitend einiger Gldubiger behauptet wird, die Ein-
raumung ded Pfandrechied nur formell eine Beffer{tellung, ma-
feriell aber eine LVerfdlechterung der &ltern Obligationen ent-
halten wiirde. Jn Dbiefer Hinfidht ift geltend gemacht worden,
baf erhebliche Wtiiven vom Pfandrecdhite audgefdhioflen werben
und tn der mift Der Berpfinbung verbundenen Erhebung eined
neuen Ynleihend eine . Verminberung Ded Vermpgens der Be-
Hagten Yege. Auch ift von einem Kliger betont wotden, daf
fdhon bie Spaltung der Obligationen in etnen beffer und einen
fdhledhter geftellten Theil Deven Werth Denachibeilige. Diefe Yeg-
tere Behauptung fallt aud {piter ju erbrternden Grimbden aufer
Betradt. Anf die beiden erftern Behauptungen ift dagegen ju
entgegnen, daf einerfeitd bie von der Verpfdndung ausdgefchlofje-
nen Afiiven einen verbdlinifmdfig febr unbedeutenden Werth
haben, und anbderfeitd nicht dargethan ift, bah durd) beren Aus-
{hlup den Kidgern Redhte entyogen werben, weldhe ihnen Hidher
sugeftanben bitten, byw. Beflagte purdy ven Ausichluf weiter ge-
benbde Rechte hinfichtlic) der Verfligung fiber jene Attiven erwerbe,
alg fie votber Befeflen hat. Und wag endlich die Shwidung
De8 Vermdgend der BVeflagten betrifit, weldhe durdy dag Ber-
piindung8yrojett Dberbeigefirhrt voerden foff, fo ift befannt, daf
foroohl nach) allgemeinen Redyt8grundidgen, al8 fpesiell auch nach
dent Vordyriften ded yirch. Privatrechts (§§. 1019 f.), ver Schuld-
ner, fo lange er {ich nicht im Konfurfe befindet, fiber fein Ber-
mbgen frei verfitgen fann und bie Gliubiger nur dann ein Redht
haben, Recht@gefdhifte dedfelben, welche eine Schmédchung feines
Bermbgend jur Folge hHaben, anjufechten, wenn bdiefelben in der
Borangjidt ved Konfurfed und in ber unvedlidhen AL,
ftdht, bie Gliubtger yu {dhadigen, vorgensmmen worden
finb. Gine foldje Abficht ift nun bei ver BVeflagten offenbar nidht

-
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porhanven; vielmehr {teht feft, dafy die bler in Frage ftebenve
Finangoperation gerabe dazu dienen f{olf, die Beflagte in ben
Stand ju fegen, daf fte ifre Berpflichtungen gebbrig erfitlen
und den Konfurd vermeiden tonme.

b. €8 hingt fonach Do Schicfal ber Klage von der BVeant
wortung der Frage ab, ob durd) bie projeftivte Pfandbeftellung
s Gunjten der 91,000 Dbligationen I. Ranged ein Borredit
gegeniiber Den bidherigen Titeln gefchaffen werde, welded bie
in den letern enthaftene Bujage verlepe. Sn dbiefer Hinficht Hat
nun Beflagte behauptet, die in den frithern Obligationen ent-
Baltene Klaufel verbiete 1hr 6o, fpitere Obligationen ju emit-
tiven, weldhen jur Bett der Emiffion in ihrer Gefammibeit
et mateviefled Vorrecht gegeniiber Dem alten Unlethen einge-
tdumt wiirde, dagegen fei ihr nidht unterjagt, eine reelle, der
gangen Sculdbentaft entfprechende Quote beffer und die anbdere
fohlechter yu ftellen. Und fie Hat fodann ferner an SHand einer
Reibe von Momenten und bed cit. Bundedgefebed vom 24. Juni
1874 weiter nadyzumweijen verfudyt, baf die Rechte der alten Obli-
gationdre nidht in ibrer Stellung af8 indivivuelle Perfonen, jon-
pern nur al8 Ginbeit in Betvad)t fommen Edunen, inbem ed
ebenfowentg der Wille ver Nordofibakn, ald der alten Obliga-
tiondre gewefen fein fonue, fliv die feftern vag Recht zu flatui:
ren, dafy gegen Den Willen Der eingelnen Fitelinbaber ju feiner
Beit Obligationen ausdgeftellt werben dlirfen, von welden Ddie
Quote einer neuen Emijfion einen Boryug erhalten folle. Dabei
hat Beflagte namentlich betont, daf bei der Smiffion von Obli-
gationen burd) grofe Wttiengefelichaften nicht individuelle, fon-
bern Kolfefriv-BVerpflihtungen und RNedhte gefhaffen werben.

6. RNun ift allerdingd richtig, daff die Obligationen wvon der
Betlagten nicht vereingelt, foudern jeweilen ferienweife yur Gr-
Hebung umfafjender Unleihen ausgeftellt und begeben worden find
und Hievon auf ven eimpelnen Titeln . Bovmert genommen ift,
invem e8 auf denfelben gewihnlich Yeift: ,Der Gefammibeivag
biefer Obligationen, die in Titeln (von 1000 Fr. ober H00 Fr.)
audgegebent find, belduft fich auf Fr. 2e.” Ullein nichid Defto-
eniger enthdlt jebe Obligation eine vilfig felbitdndige Schulp-
verpflidhtung. Tie Nordoftbahngeelichaft erflivt ,dem Infhaber
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Jiefer Obligation die Summe von 1000 Fr. (odber HOO Fr.)
p3 fhulden und diefe Summe b8 jur Einlbjung 3u .. . ver-
Jyinfen,” und e8 ift auch die Bufage, ,daff fpiter feine Obliga-
ytionen audgegeben werden bditrfen, welden ein Vorredht vor
,Denjenigen bed newen (refp. gegenwdrtigen) Anleihend -einge-
Jraumt wiiede, in jedem eingelnen Zitel enthalten, obhue daf
irgendivie angebeutet wdre, dbaf die Bufage nur der Gefammt:
Beit per jeweilen gleichjeitig fitr ein Unleiben emittivten SOBIE-
gationen und nicht dem eingelnen Jnbaber evtheilt werde. Ein-
Heitliche Shuldidheine fiber die erhobenen Anleiben exiftiren, wie
Beflagte auddriicflich anerfannt Hat, nicht. Die Betlagte ift je-
weilen felbft, obhne Thatigeit eimer Mitteldperion, ald Emit-
tentin aufgetreten und hat die Anleihen immer nur in der Weife
erfioben, daf fie eine gewifjfe Anzabl von Obligationen in Titeln
vou 1000 Fr. ober HOO Fr. audgab. Wie aber in diefen Fiteln
Bersinfung und Ridpablung jevem Snbaber felbftdndig yugefi-
dhert ift, fo ift auch die oben angefilhrie Bufage betreffend die
Yusgabe fpiterer Obligationen jedem eingelnen Snbaber gege-
ben. Bon diefer Auffafjung, vaf durd) foldhe Sufagen individuelle
Fechte gefchaffen iwerben, gebt audh offenbar dasd cit. Bunbdedge-
feg itber Berpfandung von Eifenbabnen aug, wenn e in At 8
jedem Zitelinhaber auddelidlidy dad Redht wabhrt refp. yufpricht,
fiir feinen Theil der Forberung die bigherigen TitelBtedhte
Betgubehalten, audy wenn die Melhrheit den BVeryicht auf den
sugeficherten Rang erfldrt hat. Die von der Beflagten angeru-
fenen Art. 15 und 22 leg. cit. fommen BHier nicht in Beiradt.
Der Art. 22 enthlt lediglich eine Srleichterung fitv bie Iitel-
inbaber und den Maffavervalter fiir dad Bwanadliquidbations-
verfabren, inbem Grftere von der Rilicht der Unmeldung ihrer
Forderung enthoben werden unb Yefterer nicht die etngelnen Tt
tel, vefp. Titelinbaber, fonbern nur dag Unlethen ald einbeit-
fidhe Forderung in dad Schulbenverseichnif eingutragen braudht.
Dagegen bejdrantt Yrt. 15 ibidem allerding8 infofern die Rechte
Des eingelnen Titelinhaberd mit Ritcficht auf die andern Befiger
ber Titel ded gleichen Anlethens, ald erft nach einjdhrigem BVer-
3ug der Schuldnerin in Bezablung ded8 Kapitald oder Sinjed ein
eingelner Obligationdinhaber die L[iquidation verfangen fann,
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porber aber eine Berjammiung i&mmtﬁdﬁ)'er i;itei’faefiger mit §_)Jt‘a=
jortrdt ber vertvetenen Stimmen ilber die &gutbatmn, b3tv. ;1}1
fierauf gevichtetes Begehren, enticheivet. TWeiter geht cd':e\:i ie
Befchranfung nicht unbd ed ift paber fowohl nach ‘ben glffgeme nen
Snterpretation@regeln, al8 in@BeYnnbea{e_aucf) mit Rirdfict aut
oie Bereitd angeffihuten Ut Tund 8 ibidem, burd)cfus uﬁftattf
paft, diejenigen Sdlufifolgerungen au§ pem Art. 1'0 3u gef)en,t
elche Beflagte aud pemielben I)ergetfxtet 'f)at. 1ebrigend ftm;mg
mit biefen Slugfolgerungen nicht fiberein, "'Daig éZ'Seﬂagte E;z‘
Recht det eingelnen Titelinbaber, die mehrermodfnte m‘ben £bli-
gattonen enthaltene Bufage fefbftdndig geftend 3u maden, anes
fan;tt %?:g;;t ¢8 fih vemnadh, welden @im't und Bebeutung bt;ie
Bufage babe, fo fann- gewifs nicht beftritten merbsn, ba@b et
Wortlaut derfelben entichieden Fu (Su'nften bexr @Iag}et und ge-
gen die uffaffung der Beflagten fpridt. @§ Beifpt in b'erie{Ben
nicht, e8 diirfen in Der Bufunit fein'e ‘%ﬂetb'en fnptrabtrt "m;m
pen, weldgen ein Borrecht vor Demt }egtgen'emge\:am‘x}t tm;r‘e,
foudern die Bufage fautet aqusdriidlich dahin: ,,,‘eé piirfen feine
Obligationen ausdgegeben erdet, &:oeIcf)Eu ein %orreibt bn;
;;benj,enigen ped meuen Unleifens et"ugemumt me'rbe, un
Ulled, wad feitend Der Beflagten angefui)tt' yoorben ift, um 311‘
Pemweifen, daf tie Klaufel nady bet' &‘sntenhor} Der Ron'ht:af)'eu;
ten einen von bem Wortlaute aﬁmelcf)en‘oey Sinn bHabe, i m{}cf)
geeignet, Ddiefen Beweis ju erbringen. Gin Rorrecht gegenitber
ben alten Sbligationdren wird nuw det oﬁepbar gef&)aﬁen%
swenn die Beflagte 91,000 neue Obligationen mit erfter :@ﬁmtf;et
audgibt uud den alten Fiteln diefen iRang e §u e etma}utnt,
bie fbrigen 3/,, Dagegen nur mit gnexter Hopothet m?tuL e;
Dies fieht die Betlagte felbft ein; fie B'efpawptet aB'er, bte \5?5
baber Der frithern Fitel werden durch b}efe E)pemt:vnw E@f}a "
nidt gefchavigt, weil bad gange Anfeihen von 65 Wt f;zg:n
e jur Dedung beveits beftehender Schulden g .
unb nur eine im Berhdliniije zur geiam@ten d;u'-
penlaft beftebenbe Duote bon 1o bteig? Anlethens gf::?s ;xr;
pie 1. Sypothef, die anbeve Quote LOX 3/10 QbRL gggggbﬁ i
1. Supothet raungirt und fo pag Borredht den 91, ga=
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tionen I. Range8 nicht auf Koften der frithern Obligationen,
fondern lebiglich auf RKoften der 39,000 Obligattonen II. Ran-
ged eingerdumt werde. Die Ridhtigleit der Prdmiffe voraudge-
fest, Daf ndmlich vad neue Unleiben, — weldes ubrigens nur
duperlich alg Ein Unleiben fich darftellt, in Wirklichleit aber
offenbar aud ywet Anleiben beftebt, iweldhe nur von dem glei-
chen Konfortium #tbernommen, refp. emittirt werben, — etugig jur
Dedung beretts fontvahirter laufender Schulven erfhoben mwer-
pen folfe, fann zugegeben werden, dbaf flir ven Fall ver LQiqui-
bation, in weldper ficdh dad Borrecht rvealifivt, flix bdie Kifger
fein Schaden entfteben witrbe, da ihnen jur Jeit vor den Yau-
fenten &ldubigern ter Beflagten fiberall fein BVorug jufommt;
tmmerhin jevodh nur infofern, al8 nicht durd) den Kursverluft
auf den Unleiben ble SHuldenlaft vermebrt wirtd. Und wenn
die Betlagte ferner gegeniiber dem Tlehtern Puntt, Vermehrung
per Schulvenlaft durch den Kurdverfuft, geltend madht, daf fie
nicht gehinbert werben founte, ju ven gleichen Bedingun-
gen ein einbeitliched Anleiben 1. Ranged von 65 Milltonen ju
etheben, fofern fie nur aqudy allen Ffeiifern Obligationen den
gleichen Rang einvdume, fo mag died richtig fein und fanu fer-
ner jugegeben werben, daf e8 fiir ben Liquidationsfall fiir die
Jnbaber fritherer Titel auf bag Gleiche beraudfommt, ob diefes
Tegtere Berfafhren eingefchlagen oder das yon der Beflagten be-
abfichtigte Projeft ausgefithrt wird. Alein darauf fommt €3 nidt
an, fondern entfcheidend ift, ob bie Dbligationsinhaber ein ver-
trag8mdfiged Redht barauf haben, baf fpdter iiberbaupt feine
Dbligationen bejfern Ranges ausdgegeben werden. it ihnen die-
fe8 Recht yugefichert, und diefe Frage ift nad) vem oben Gefagten
unbebingt su bejaben, fo fann Beflagte fich fiberall nicht darauf
berufen, afy durdy Berlesung bdesfelben fein Schaden entftehe,
fonvern Die Titelinhaber find Befugt, ju verlangen, daf die Ju-
fage geman fo, wie fie ibnen ertheilt worben, gebalten werde,
und erfordert e8 der Uffentliche Rreditt, daf der Richter fie bei
diefem Begehren {dhithe, fofern, wasd hier jufrifft, in der Ver-
abredung nidytd Unfittliched ober Unerlaubtes liegt. Und wenn
pie Beflagte geltend madht, daf nad) dem bhier mafgebenden
glivh. Redite Gegenftand einer Obligation nur eine Leiftung
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fein ¥onne, die einen Wermibgendiverth Habe, fo ift darauf su
entgegnen, einerfeitd daf feineSwegs feftiteht, vaf Kifiger an ber
wortgetreuen Grflillung der ihnen gegebenen Bujage fein vedht-
Tiche® Jntereffe haben, inbem e3 feineSwegd ausjch leflich darauf
anfommen fann, wie die Jnbaber fritherer Zitel fich tm Kon.
furfe gegenitber den iibrigen laufenben Gldubigern der Beflag-
ten ftellen iwvitvben, und anberfeitd jur Gewdbhrung bed richter-
lidhen Schuged vollfommen gendigt, daf an jene Jufage Hiberbaupt
ein vermigendrechtlicdhed Jutereffe Der Titelinhaber fich Indipft,
was unzweifelbaft der Fall ift.

8. AuB vem Gefagten folgt, bak Beflagte gemif At 7 bes
mebreit, Bundedgefeped entweder auf die Beftellung eined Rfand-
vechted 1. Ranges fiir bie 91,000 Obligationen ded neu 3u emit:
tivenden Unleibend vergichten und alfe Obligationen im Rfand-
rechte gletchitellen muf, oder dann jened Lfaubdredit 1. Ranged
nidht beftellen datf, ohnte daf fie ben Klagern al8 Titelinhabern
Ded frithern Anleibend ebenfalld fiir den vollen Betrag ihrer Ti-
tel erfte Hupothef aibt, fofern fie nidht darauf veryidten. Ein
weitergefended Recht, auf Bablung ober anberiveitige Sidher-
ftellung, baben Rliger nicht.

9. Wasd endlich pie Frage bewvifit, in welder Form bie Wah-
rung der Rechte der bisherigen Titel ju gefchehien Habe, ob ndm-
lih neue Zitel aufgefertigt oder auf ben alten Fiteln ein Bor-
metf gemadht werven mitffe ober ein Bormert im Pfandbudie
genitge, fo bat Ddiefe Frage nur infofern Bebeutung, ald die
Beflagte auf ver projeftivien Viandbeftellung itberbaupt bebarrt.
Lon der Wudfertigung neuer Titel wird unter alfen Umitinven
abgefeben werben finnen und ein blofer Bormert auf dem alten
Fitel durdy Abftempelung geniigen, BVielleicdht finnen fich aber die
Titelinbaber aud) damit begniigen, dafy fie lediglidh im Pfanbd-
buche neben bem neuen Obligationen in ven I. Rang geftellt
erben, Die Regqulirung diefed Lunfted wird wolhl am Nidytigften
sundchft der Bereinbarung der Parteien und, fofern eine foldhe
nidit follte eryielt werben fhnnen, der Enifcdheidung verjenigen
Lehbrde iiberlaffen, mweldhe die Riandbeftellung ju bejorgen bat.

Demnadhy Hat dag Bunbedgericht
erfannt:
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1, Die Ginfpracdhe der Kiiger gegen dasd %fanbbeftetf‘}mg%ﬁe:
gebren ber Beflagten ift in dem Sinne begritnpet erfldrt, b(‘x,ﬁ
a8 Pfandrecht nicht ervichtet werden darf, ofme baf den R[Cf-‘
gern bie jugeficherten Rechte gewalhrt bleiben und Deren SObli-
gationen dafer in polfem Umfange tm Pfandredht und é}tqng ben
Beftyuftellenden Obligationen gleidhgehalten werben, foweit KId-
ger nicht darvauf Berzicht feiften. N

2. Die weitergehenven Begehren ver Kliiger find abgewiefen.

II. Ehescheidungen. — Divorces.

76. Urtheil vom 23. Yuguit 1878 in Saden
ber Eheleute Seb. .

A. Das Obergericht ved Kantons Thurgau hat durdy ribheil
pom 27. Sunt 1878, in Beftitigung ded besirtdgerichtlichen Er-
fenntniffes, bie Ghe Se-Germann gerichtlich aufgeldst, bi'e Yug-
jcheivung per Oefonontica, unter Abtweifung ded Entidyidigungsd-
fegehrens Der Beflagten, ad separatum vermviefen und Der §Bf‘
flagten bie Brogehtoften, fowie eine Eniichvigung an ben K1d-
ger auferfegt. '

B. Diefen Gnijcheid jog Beflagte an dasd Bundedgeridht und
¢8 ftellte ihr Bertveter Hente dad Begehren, dah bie Rlage ab-
gewoiefen, eventuell der Kldger u einer Entjchanigung an fie ver-
urthellt werde; weiter eventuell, daf vad Gericht nur auf tem-
pordre Trennung erfenne und den RKlkger wahrend der §>'auer
petfelben 3u Bejahlung eined Suftentationdbeitraged verpflichte.

Der RKlbger lieh fich Heute nicht vertreten.

Das Bunbdedgericht jieht tn CSrmwdgung:

1. Die ehelichen Jermwiirfniffe, welde ywifhen den Litiganten
Beftehen und den RKliger Anfangd Januar 1876 dagu ’geﬁ'tf)rt
Haben, die Betlagte aud dem Haufe ju fiofien, finden, voie beibe
vorinftanslichen Vretheile itbeveinftimmend feftfteﬁet't und and a1'1§
Der eigenen Darftellung ved Klligers Bervorgeht, ihre ur'iacfye in
ber Berfchiedenbeit ber refigibfen Ueberseugung der Litiganten,
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indbem bie Beflagte bel Anlaf ver im Jahre 1874 jufolge eines
Synobalbejdhluffed im Kanton Thurgau eingetretenen Glaubens-
fpaltung fih von der Landestirdhe Yodgefagt und der frefen Ge-
meinDe bed Bfarrer Wetter in Wyl einverleibt hat, todhrend
Rliger et der Lanbedtirdje werblieben ift und nicht dulden wilf,
paRp feine Frau Dden Giottesdienit ved Dbenannten Rfarrerd in
Wyl Hefude.

2. Fhm ift von vornberein far und fdeint {ibrigend aud von
ven thurganifhen Gerichten nicht bejiveifelt ju twerden, daf der
DBeflagten dag gleidie individuelle Recht auf Glaubensd- und Ge-
wiffen8freiheit jufteht, wie dem RKldger. So wenig der Staat
nady Art. 49 ver BVundedverfafjung und Wrt. 17 der thurgaui-
{dhen Kantondverfaffung feinen Ungehbrigen ein beftimmied refi-
gidfed8 Befenninif vorfdhreiben over verbieten ober denfelben we-
gen ibred Glaubend bie usiibung irgend weldher bitrgerlicher
Rechte gany ober theilweife vorentbalten darf, fo wenig jtebt bem
Ehemanne dag Redyt ju, die religibfe Meberjeugung feiner Ehe-
frau ju beberrfchen und Deven Glaubend- und Geiviffendfreibeit
Bwang angutbun. Legtere ift vielmehr allen Staatdangehbrigen
ohne Unterfdhied bed Gefchlechted al individuelled Recht verfaf-
fungdmifpig gewabhrt. Nur fiber die refigitfe Cryiebung der Kin-
der 18 jum 16. WlterBjabhre, b. h. alfo Bi8 zu deren Mimbig-
feit, fteht vem Snbaber Der viterlichen ober vormundidhaftlichen
Gewalt gemdf Art. 49 lemma 3 der Bundedverfafjung dag Bet-
fiigung8redht zu; mimdige Rerfonen find dagegen, wad ihr reli-
gibfed Betenntniff und deffen Uusitbung betrifft, feiner Gewvalt
unteriworfenr, felen fle in verehelichtem oder unverehelichtem
Stanbe. Auch Bei Ghefrauen findet dafer die GYaubensdfreiheit
thre Sdyranfe Yebiglidy in ber gefehlichen Ordnung und dem
Strafgefeke und fann dagegen feine Rebe vavon fein, daf die
blofe Weigerung einer Shefrau, fidh bezliglich ihred Slaubens-
befenntniffes und deffen Ausiibung dem Willen ded Shemanned
ju untersieben, dem lehtern bad Redht gebe, be Frau aud bem
Hauje u verfiven und ein SHeidungdbegehren ju frellen. Nur
wenn die Berjchiedenheit Ded religitjen Befenntniffed etne Jer-
tiittung des ebelichen BVerbaltniffed jur Folge hat, fet 8, daf
per eine Theil die ifim gegenitber Dem andern obliegenden Pific)-



